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responsabilidad para Indeval que la establecida para-las-instituciones para el depdsito de
valores en la Ley del Mercado de Valores.

LOS-CERTIFICADOS BURSATILES QUE AMPARA EL - PRESENTE TiTULO SOLO
PODRAN SER OFRECIDOS EN MEXICO MEDIANTE OFERTA PRIVADA REALIZADA
DE-CONFORMIDAD CON LO- DISPUESTO EN EL ARTICULO 8 DE LA LEY DEL
MERCADO DE VALORES. LLOS CERTIFICADOS BURSATILES NO ESTANINSCRITOS
EN EL REGISTRO - NACIONAL DE VALORES. LA INFORMACION CONTENIDA EN EL
PRESENTE TiTULO-NO HA SIDO REVISADA NI'AUTORIZADA POR LA COMISION
NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES NI POR ALGUN-OTRA AUTORIDAD;

ACTUALMENTE —NO—EXISTE—UN-—MERCADO SECUNDARIO PARA LOS
CERTIFICADOS BURSATILES. EL - FIDUCIARIO NO-—PUEDE GARANTIZAR ~QUE
DICHO MERCADO SE LLEGUE-A DESARROLLAR-NI"FOMENTARA“QUEESTO
SUCEDA.

DEFINICIONES

En el presente-titulo, las-palabras-con-maytscula micial tendran-los-sigutentes-significados, siendo
éstos igualmente aplicables en singular y plural:

“Certificado” o “Certificados Bursatiles” o “Certificados— Bursatiles — Fiduciarios™ —significa,
conjuntamente los certificados bursatiles amparados por el presente titulo, emitidos por-el Fiduciario
con cargo al Patrimonio Fideicomitido, en cumplimiento-de los fines del Fideicomiso, de conformidad
con los articulos 61, 62,63, 64 v 68 de la LMV los-cuales tendran-las caracteristicas establecidas en
el presente tituloy seran colocados de-manera privada por el Fiductario.

“Cobranza” significa, respecto-de los Contratos-de’ Credito-y/o-los-Pagares, las cantidades que sean
efectivamente cubiertas por los Deudores y Garantes Prendarios con motivo-del pago-del principal y
fos intereses ordinarios y moratorios, o cualquier-otropago, segun se prevé en los Contratos de Credito
y/o los Pagarés y que sean depositadas en la Cuenta del Fideicomiso. Asimismo, respecto de los
Contratos de Prenda sobre Unidades; el término Cobranza sera el efectivo-que el Fiduciario-obtenga
como-resultado-de-la ejecucion de-los Contratos-de Prenda sobre Unidades:

“Comité Técnico™ significa, el rgano-creado entérminos del Articulo 185 defa LMV de conformidad
con-laclausula décima tercera del Fideicomiso.

“Contratos de Crédito™ significa, los Contratos de Apertura de-Credito Simple.con Garantta de'Prenda
sobre Unidades (Units) del Fideicomiso Delaware, que el Fideicomitente y los Deudores y Garantes
Prendarios celebraron el 21 de noviembre del 2013y cuyas copias-se adjuntan al Fideicomiso-como
Anexo “F’_por-virtud-de-los cuales-el Fideicomitente se-obligo-a-otorgar-a-los-Deudores -y Garantes
Prendarios dos créditos por la cantidad principal de hasta $8,601,733.80 (ocho millones seiscientos
un mil setecientos tremnta y tres Dolares de-los Estados Umdos de-Ameérica 80/100), cadauno, sujetos
al cumplimiento-de ciertos términos-y-condiciones, mismos-que,-a-la-fecha Contrato-de Fideicomiso,
no han sido modificados.
/
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“Fideicomisarios en Primer Lugar”significa los Tenedores —de los Certificados Bursatiles,
representados, cuando-obren-en-su-conjunto,-por-el-Representante-Comun.

“Fideicomisario-en Segundo Lugar™ significa el propio Fideicomitente para los fines establecidos en
el Frdeicomiso:

“Fideicomitente™ significa Fomenta MEX, S.A. de C V., SOFOM, E.N.R:

“Fideicomiso” o “Contratode Fideicomiso™ significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable
F/000079 y sus anexos celebrado-el-22-de noviembre-del 2013 entre Fomenta-MX, S-A=de-C. V-,
SOFOM; E.N.R, como fideicomitente, Grupo Bursatil Mexicano, S-A.de C: V. Casa de Bolsa, como
fidueiario, con la comparecencia de Monex Casa de Bolsa, S-A-de C-V-, Monex Grupo Financiero,
en su caracter de representante comun de-los Tenedores, segtn sea-modificado, total o-parcialmente;
o adicionado de tiempo en tiempo.

“Fideicomiso Delaware” significa el fideicomiso (Statutory-Trustycelebrado conforme a las leyes de
Delaware, Estados Unidos-de América, entre los Deudores-y Garantes Prendarios y The Corporation
Trust Company, con fecha 30-de agosto-del 2013, designado-como-“Noble Life Trust ", -cuya copia
se adjunta al Fideicomiso-como-Anexo “G”, que tiene por fin, entre-otros, (i)-recibir-el-efectivo-que
los Deudores-y Garantes Prendarios reciban como-acreditados bajo-los Contratos-de Crédito; y (i1)
adquirir polizas de seguro de vida en el mercado de-Estados Unidos de-América y pagar-las-primas-y
demas gastos relacionados con las polizas de seguro adquiridas, incluyendo su administracion.

“Fiduciario” o “Emisor” o *“Emisora” significa Grupo Bursatil Mexicano, S A -de C. V., Casade Bolsa,
actuando-como fiduciario del Fideicomiso, o cualquier institucion que-lo sustituya en-el desempenio
de dichas funciones.

“Gastos del Fideicomiso™ significan todos y cada uno de los gastos, honerarios y demas erogaciones
que-se-generen- con motivo-de, 0 que-san necesarias-para,-gastos-derivados-de-la- constitucion,
administracion y operacion del Fideicomiso (incluyendo el pago de indemnizaciones en términos del
presente Contrato-de Fideicomiso); a-que-se refiere-el inciso (iit)-defa clausula-décima segunda-del
Fideicomiso-y-los que se detallan-en-el Anexo 1" del Fideicomiso.

“Indeval” significa Ia-S:D: Indeval Institucion para el Deposito-de-Valores. S-A-de C. V.
“LGTOC™ significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Creédito vigente.
“LMV™ significa la Ley del Mercado de Valores vigente.

“Pagarés’ significa-los-pagarés negociables-suscritos-por-los-Deudores-y-Garantes-Prendarios-a-la
orden del Fideicomitente en cumplimiento de los Contratos-de Crédito, debidamente endosados en
propiedad-al Fiduciarto:
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(iii)

(1v)

(v)

()

(vit)

(viit)

(1)

inversionistas institucionales o calificados, de conformidad con 1o previsto en el articulo 8 de
la TMV-

Que el Fiduciario reciba, en la Cuenta del Fideicomiso, es decir en el contrato de
intermediacion-bursatil-mamero- 149500, los-recursos-que-se-obtengan con-motivo-de-ia
emision-y-colocacion-de-los-Certificados Bursatiles v, previa-instruccion-que-reciba-por
escrito del Comité Técnico, entregue al Fideicomitente, a cambio de la aportacion que en este
acto_hace-este-nltimo-de-los Derechos de Cobro, los recursos necesarios-para-ministrar los
créditos objeto de los Contratos de Crédito, ya sea-mediante pago directo-al Fideicomitente o
bien mediante la entrega de los recursos; por cuenta del Fideicomitente, a los Deudores y-
Garantes Prendarios a efecto-de-dar cumplimiento-alos-Contratos de Crédito, en los términos
de la clausula octava del Fideicomiso.

Que el Fiduciario-establezca, mantenga y-admmnistre-la-Cuenta-del-Fideicomiso-conforme-a
lo dispuesto en el Fideicomiso y aplique todos los recursos de la Cuenta del Fideicomiso
{incluyendo las inversiones permitidas) de-conformidad con el Fidercomiso y entérminos-de
las-instrucciones queile’sean giradas ya-sea-por-el-Fideicomitente o por el'Comite Tecnico,
segun se trate.

Que el Fiduciario invierta los recursos en-efectivo-o-liquidos-que, en su caso, integren el
Patrimonio Fidetcomitido, de conformidad-con lo establectdo en la clausula décima cuarta
del Fideicomiso.

Que el Fiduciario-mantengala titularidad de os- Derechos de Cobro-quele-han sido-aportados
por-el-Fideicomitente, v en consecuencia, reciba de los Deudores-y- Garantes Prendariosen-la
Cuenta del Fideicomiso los pagos derivados de la Cobranza de los Derechos de Cobro.

Que el Fiduciario-permita-al Fideicomitente ejercer, en representacion-del Fiduciario-y-en
todo-caso mediante precisainstruecion del Comité Técnico, todos y cada uno de los derechos
que le corresponden-en-su calidad-de-acreedor-de-los-Contratos-de-Credito, los-Pagares;-ast
como los que le corresponden en su caracter de acreedor prendario bajo los Contratos de
Prenda Sobre-Unidades; -incluyendo, -sinlimitar, la-posibilidad de requernr el micio-del
procedimiento-de ejecucion previsto-en-dichos Contratos-de Prenda sobre-Unidades.

Que el Fiduciario celebre las operaciones previstas-en el propio-contrato de intermediacion
bursatil numero 149500, en terminos de-la clausula-décima cuarta del Fideicomiso o en su
caso, de acuerdo con las instruceiones que reciba por escrito del Comité Técnico.

Que el Fiduciario, con cargo-al Patrimonio-Fideicomitido-y-conforme-se reciba la-Cobranza
de los Derechos de Cobro, sujeto al orden de prelacion previsto enla clausula décima segunda
del Fideicomiso; realice lossiguientes pagos:

{a)—En-caso de que los Deudores y-Garantes Prendarios realicen el pago- total o-parcial
anticipado-del principal-adeudado-bajo-los-Contratos-de-Credito -y -los-Pagares
incluyendo los intereses ordinarios devengados a la Tasa de Interés Inicial, en o
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(xii):

(xiii)

(x1v)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Que cumplidas-todas—y cada una-de-las-obligaciones de pago-a favor-de 1os-Tenedores
derivadas de los Certificados-Bursatiles; el Fiduciarioentregue la-totalidad de valores;
numerario-y revierta-la-titularidad-de-los-Derechos de-Cobro-y-demas recursos, derechos y/o
bienes que en esa fecha integren el Patrimonio Fideicomitido al Fideicomitente, en su caracter
de-Fideicomisario-en Segundo-Fugar:

Que el Fiduciario otorgue los poderes a cualquier persona que el Comité Téenico le instruya
por escrito-y-que sean-necesarios 0 requeridos para cumplir conlos fines-del Fideicomiso, y
aquellos-que-le-mstruya-el-Representante Comun-en-términos-de-la-clausula-vigésima-del
Fideicomiso para la defensa del Patrimonio Fideicomitido.

En general, que el Fiduciario celebre, cumpla y ejecute en relacion con los bienes y derechos
que conformen-el Patrimonio Fideicomitido los-demas-actos que-le-mstruya por escrito-el
Comité Técnico y que sean necesarios-o-convenientes para el desarrollo-y/o-cumplimiento-de
los fines del Fideicomiso.

Que-el Fiduciario gontrate a cualquier-tercero-prestador-de servicios qlle Sea necesario,
adecuado o conveniente para llevar a cabo-o para cumplir conlos fines del Fideicomiso, y en
su-caso; sustituir a-dichos prestadores de servicios:

Que una vez cumplidos todos los fines del Fideicomiso, proceda a su extincion.

Que el Fiduciario permita al Fideicomitente, en representacion del Fiduciario y en todo caso
mediante precisa instruccion-del-Comite Teéenico, liquidar, segiin-estime conveniente el
Comité Técnico-del Fideicomiso, los-activos-del-Fideicomiso-Delaware que sean-necesarios
de tiempo en tiempo para (i) el pago de gastos de mantenimiento de las polizas de seguro de
vida adquiridas-por el Fideicomiso Delaware: o (ii) realice los pagos-a que hace referencia el
inciso-(ix)-anterior, de conformidad-con-la’cascada de pagos prevista en-la-clausula décima
segunda del Fideicomiso.

OBJETO SOCIAL DE LA EMISORA

Grupo-Bursatil- Mexicano, S-A-de C.V.Casade-Bolsa, tiene-como-objeto-actuar como-casa-de bolsa
realizando lasactividades v servicios previstos—en la-Ley del -Mercado de Valores y-demas
disposiciones decaracter general que al efecto expidala Comision Nacional Bancaria y de-Valores y,
en-su-caso.-a-1a regulacion que corresponda emitir-ala-Secretaria-de Hacienda y Crédito Publico y al
Banco de México, asi como;

L. Colocar valores mediante ofertas publicas, asi como prestar sus servicios en ofertas publicas de
adquisicion. También podra realizar operaciones de sobre asignacion y estabilizacion con los valores
objeto-de-la colocacton:

I Celebrar operaciones de compra, venta, reporto-y-préstamos-de-valores, por-cuenta propia o-de
terceros, asi-como-operaciones-internacionales y-de-arbitraje internacional.
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por-los-dias-efectivamente transcurridos-entre-la fecha de emision-y la fecha de amortizacion
anticipada:

B.En-o-Antes de la Fecha de-Vencimiento pero después de la-Fecha de Pago-Inicial

En caso de que los Deudores y Garantes Prendarios realicen el pago total o pagos parciales anticipados
del-principal-adeudado-bajo-los-Contratos-de-Crédite y-los-Pagares, en o antes de la Fecha de
Vencimiento, pero-en cualquier-caso-después de la Fecha de Pago Inicial-el-Fidueiario-amortizara el
mismo dia-en que reciba los recursos el nimero-de Certificados Bursatiles correspondiente-a prorrata;
a traves del Indeval, al Valor Nominal de-los Certificados Bursatiles hasta donde alcance el Efectivo
Disponible en el Patrimonio Fideicomitido en ese momento.

Para tales efectos, el Fiduciario notificara al Representante Comun de las amortizaciones anticipadas
que realizara de conformidad con lo aqui previsto con, por lo menos, 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion-a-la fecha en-que-se deseé realizar dicha amortizacién anticipada, a fin-de que el
Representante Comun avise a Indeval por escrito, por los medios que este iltimo determine, con
por_lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de la amortizagion anticipada a
realizarse con-la-indicacion de haberse hecho-la-verificacion-de-la-actualizacion de"los supuestos
previstos en el parrafo anterior, Dicho aviso contendra la fecha en que se hara el pago, el importe a
pagar, el numero de-Certificados- Bursatiles que-se-deberan-amortizar, el factor de Certificados
Bursatiles a cancelarse en funcion de la cantidad de titulos de los que cada Tenedor sea titular, asi
como-la-indicacion de que el resultado que-se obtenga de la aplicacion del factor se tendra que
redondear-a-titulos-enteros y no-fraccionados, y-los-demas-datos-necesarios,-con-los-que cuente el
Representante Comun, para el cobro y cancelacion de los Certificados Bursatiles. En todo caso los
pagos y amortizaciones de Certificados Bursatiles se realizaran a prorrata entre los Tenedores por fo
que-Indeval realizara-dichos pagos v cancelaciones de Certificados-Bursatiles-a prorrata entre sus
depositantes, segun lo-descrito-enla seccion A. anterior,

Con el objeto de precisar el factor de cancelacion de titulos en cada amortizacion anticipada después
de la Fecha de Pago Inicial se utilizara la signiente formula:
CB
FCE = =
CBc,

Donde:

Fei=El'factorde cancelacion de titulo en'la fecha't

CBa = Certificados Bursatiles a cancelarse en la fechat

CBci = Certificados Bursatiles en circulacion-en la fecha t. Inicialmente este valor sera los Certificados
Bursatiles originalmente-emitidos, es-decir, “hasta-27>500,000-Certificadosven-cada fecha de
Amortizacion se ira disminuyendo en funcion a los Certificados Bursatiles cancelados.

t=las fechas enlas que-los-Deudores -y Garantes Prendarios realicen-pagos-parciales anticipado-del
principal-adeudado bajo-los Contratos de Crédito v-los Pagarés (o en su caso-total).
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En términos del articulo 285 de la LMV, Indeval no-es-responsable de la existencia, autenticidad &
integridad de la presente emision ni de la validez de las transacciones que le sean inherentes, por lo
que Indeval no-tiene responsabilidad por los defectos; legitimidad-onulidad de-dicha emision:

TASA DE INTERESES INICIAL; FORMA DE CALCULO

La Tasa de Interés Inicial es 1a tasa de interés equivalente al-70% (setenta por ciento) de la tasa de
interés que devenguen-los-bonos-emitidos por el Gabierno de los Estados Unidos de-América a tres
meses-(Three Month-Treasury-Yield Curve-Rates) que-se-dé-a-conocer-el-tercer-Dia-Habil previo-a
aquél en que se lleve a cabo una amortizacion total o parcial de Certificados Bursatiles, en o antes de
la Fecha de Pago Inicial establecida en—el presente-titulo-~Dicha tasa-podra-ser-consultada-en-la
direccion de imternet http /AW, treasury. goviresource-center/data-chart-center/interest-
rates/Pages/default.aspx.

La Tasa de Interés Inicial sera unicamente pagadera por el Fiduciario-en-caso-de-que los Deudores y
Garantes Prendarios realicen el pago total o parcial anticipado del principal e intereses adeudados bajo
los-Contratos-de Credito y los Pagares a la Tasade-Interés-Inicial,-en o antes de da Fecha de Pago
Inicial.“En este caso, el Fiduciario-amortizara, a prorrata, Certificados Bursatiles.a su Precio a
Descuento -mas-los-intereses generados a la Tasa de Interés Inicial, hasta donde alcance el Efectivo
Disponible-en-el-Patrimonio-Fideicomitido-en-ese-momento, respetando-en-todo-caso-el-orden-de
prelacion establecido en la clausula déeima segunda del Contrato de Fideicomiso.

INCUMPLIMIENTO EN EL ' PAGO DEL VALOR NOMINAL

El Fiduciario - incumplira con su-obligacion-de-pago-de-los Certificados-Bursatiles en-el supuesto-de
que en la Fecha de Vencimiento no haya amortizado la totalidad de los Certificados Bursatiles al
Valor Nominal de los Certificados Bursatiles. También_incumplira su-obhgacion de pago de los
Certificados Bursatiles encasode que derivadode la Cobranza, durante la-vigencia delos Certificados
Bursatiles, reciba recursos de los Deudores y Garantes Prendarios y no los utilice para amortizar
Certificados - Bursatiles en lostérminosestablecidos—enla-Seccion*Causasde ~Amortizacion
Anticipada” del presente titulo.

Con independencia de-lo-anterior. en caso-de-que-30-(tremnta) dias-naturales antes-de 1a-Fecha de
Vencimiento el Fiduciario no-haya amortizado la totalidad de los Certificados Bursatiles-al Valor
Nominal {o al Precio a Descuento para amortizaciones-en o antes de la Fecha de Pago Inictal) de los
Certificados Bursatiles, come.consecuencia de incumplimiento-del Deudor y Garante Prendario a sus
obligaciones bajo el Contrato de Crédito, el Fiduciario por instrucciones del Comité Técnico y/o del
Representante- Comun-ejecutara-de forma immediata las prendas constituidas-en su favor sobre-las
Unidades bajo-los Contratos de Prenda sobre Unidades v una vez que derivado-de dicha ejecucion se
convierta en titular de las Unidades, instruira al Fideicomiso Delaware liquidar todos los activos que
seencuentrenen el Patrimonio Fideicomiso-Delaware (incluyendo-sin-limitar polizas de seguro-de
vida)-y-realizara los-actos necesarios-para-que-los- recursos derivados de dicha liquidacion se
transfieran-a la-Cuenta del Fideicomiso-para formar parte-del Patrimonio Fideicomitido. Hecho lo
anterior—el- Fiduciario—con-los-recursos-recibidos-amortizara-Certificados - Bursatiles—que-en-ese
momento se encuentran en circulacion al Valor Nominal de los Certificados Bursatiles hasta donde

%/
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GARANTIAS

En los términos previstos-en-los-Contratos-de Prenda-Sobre Unidades, se haconstituido-prenda-sobre
las Unidades las cuales fueron-aportadas-al Fideicomisoen favor del Fiduciario para garantizar el
pago de las-cantidades adendadas al Fiduciario bajo-los Contratos-de Crédito-y los Pagares.

REGIMEN- FISCAL

La tasa de retencidon del Impuesto sobre latenta-aplicable respecto de los intereses pagados conforme
a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta-a-{i) Para las Personas Fisicas y Morales residentes
en México para los efectos fiscales;-a-lo-previsto-en-los-articulos-160-y-58-de-la-Ley del-Tmpuesto
sobre-la renta vigente, respectivamente, y (ii) para las personas-fisicas-y morales residentes en el
extranjero-para efectos fiscales, a lo previsto-en el articulo- 195 de-la-Ley del impuesto sobre-la-renta.

En especifico, el-Fiduciario, o-en su caso, el intermediario financiero-que mantenga en deposito los
Certificados Bursatiles; ya sea por cuenta propia-o-por cuenta de terceros, estara obligado-aretener el
impuesto-sobre la renta que ¢arresponda a los intereses que pague-alos Tenedores de los Certificados
Bursatiles, por lo que selibera a Indeval de cualquier obligacion de realizar lamencionada retencion.

En-caso de que los Tenedores de los Certificados Bursatiles sean personas Fisicas o personas Morales,
residentes en Meéxico para efectos fiscales; se-debera retener como-pago-provisional la-cantidad-que
resulte-de-multiplicarlatasa que al-efecto establezca el Congreso-de la-Union-para el ejercicio-de-que
se trate en la Ley de Ingresos de la Federacion (0.60% aplicable para el ejercicio 2013); sobre el monto
del-capital que dé-lugar al pago de los intereses, como-pago-provisional,-de-conformidad-con-lo
previsto por-los articulos 160 y-58 dela Ley-del Impuesto-sobre la renta vigente:

En caso de que los Tenedores delos Certificados Bursatiles sean personas residentes en el extranjero
paraefectos fiscales, el Fiduciario, o-en sucaso, el intermediario-financiero, debera retener como pago
definitivo-la cantidad que resulte de-multiplicar la-tasa del 4.9%, sobre el monto de los intereses que
seanpagados- (o sean—exigibles)-a—los—Tenedores residentes en el extranjero-por-parte del
Fideicomitente (al ser una SOFOM)-a través del Fideicomiso, sin deduccion alguna, de conformidad
conlo previsto en el articulo-195, fraceion 1L, inciso-a) de la Ley del Impuesto-sobre-ta renta-vigente.

Lo anterior considerando—que el Fideicomiso—calificara—como un fideicomiso no empresarial
(transparente) conforme a1o dispuesto-enla Ley del Impuesto sobre-la Renta y la regla 1.3.1.9.dela
Resolucion Miscelanea Fiscal vigente para 2013, la-cual-en-términos generales sefiala que no se
realizan actividades empresariales a tfravés de un Fideicomiso, enire otras, cuando los ingresos pasivos
(intereses en este caso) representen-cuando-menos-el-90% de-la totalidad de-los ingresos-que-se
obtengan a través del Fideicomiso, durante el ejercicio fiscal-de-que se-trate.

St-por-alguna razon las tasas de retencion incluidas-en la-Ley vigente fueran-modificadas-o-bien el
régimen-fiscal-sufriera cambios, el Fiduciario, o-en-su-caso,-el-intermediario-financiero, deberan
analizar el nuevo régimen y/o la tasa de retencion que resulte aplicable a los distintos Tenedores tanto
nacionales como extranjeros. en términos-de-las-disposicionesaplicables tantoen la-Ley del Impuesto
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Frdercomitido;-aportaciones-recibidas, -intereses, pérdidas-y-utilidades-generadas, capitalizaciones
efectuadas, pagos hechos de conformidad con lo establecido en el Anexo “T” del Fideicomiso o por
instrueciones-del Fideicomitente-o-del-Comité-Teécnico, asi-como-saldos -y demas-movimientos
registrados—en-el Patrimonio-Fideicomitido-durante el mes-anterior, -asi_como-informe sobre su
intervencion en la custodia y administracion del Patrimonio Fideicomitido, durante dicho periodo. La
Emisora también estara-obligada a entregar la-informacion que el Comité Tecnico o el Representante
Comun le requiera en relacion con su actuacion bajo este Fideicomiso v en relacion con el Patrimonio
Fidercomitido,

Durante el plazo de vigencia de la emision de los Certificados Bursatiles, la Emisora tendra las
siguientes obligaciones de hacer:

1. Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, reglas y ordenes de cualquier naturaleza,
que-le-sean aplicables, cuyo-incumplimiento pudiere-afectar su capacidad para cumplir con sus
obligaciones conforme alo-previsto-en el presente titulo.

2= Recibir en propiedadfiduciaria la aportacton inicial del Fideicomitente refetida en la clausula
segunda del Fideicomiso.

- Invertirel Patrimonio Fideicomitido, enlaformay términos en-que instruya el Comité Técnico
de conformidad con la clausula décima cuarta del Fideicomiso.

4. Entregar-al Representante-Comun, a su-solicitud-por-escrito, dentro-de-los-15-(quince) dias
naturales siguientes, un reporte por escrito relativo al estado que guarda la Cobranza al momento de
la-sohieitud. En terminos de lo-establecido en la clausula decima del Fideicomiso, el Fideicomitente
proporcionara al Fiduciario la informacion necesaria para que el Fiduciario esté en posibilidades de
rendir el reporte referido:

S Notificar al Representante Comun, por escrito, dentro de los 5 (cinco) dias naturales siguientes
a partir-de su conocimiento, de-cualquier suceso que constituya, o se convierta por el transcurso-del
tiempo -en un-caso-de incumplimiento a-lo previsto-en el Fideicomiso. conjuntamente con una
declaracion que contenga los detalles de dicho suceso, asi-como las medidas que se han tomado-y se
tomaran para remediarlo:

6. Notificar al Representante Comun dentro-de los 5 (cinco) dias naturales siguientes a partir de
su-conocrmiento, de la existencia de cualquierreclamacion, accion, litigio, procedimiento, recurso o
arbitraje ante cualquier autoridad administrativa o judicial, u organismo arbitral, nacional o extranjero
en contra del Fiductario en su caracter de Fiductario del Contrato de Fideicomiso-que pudiere afectar
sustancial-y-adversamente su-capacidad-para cumplir con sus-obligaciones conforme a lo-previsto-en
el Contrato de Fideicomiso y al presente titulo.

> Mantener enpleno vigor y- fuerza legal su capacidad juridica asi como las licencias,

autorizaciones, concesiones, permisos o registros de las que sea titular a la fecha de la-emision delos
Certificados-Bursatiles-y, en su-caso, obtener las-licencias, autorizaciones,-concesiones, permisos-o

. 7
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(g)

{h)

naturales-de-anticipacion a-la-fecha en-que-la-asamblea-deba reunirse. En-la-convocatoria-se
expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

Salvo-los casos- previstos enel-parrafo-siguiente, para-que-la-asamblea-de Tenedores se
considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados
enella; por lo-menos; los Tenedores que-en-lo-mdividual-o-conjuntamente-acrediten-la-mitad
mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion, y sus decisiones seran validas, cuando
sean aprobadas-por mayoria-de votos computables de los Tenedores presentes; tomando en
consideracion-que-cada Tenedor tendra-un voto por-cada-Certificado-Bursétil-que-acredite-en
la asamblea. En caso de que una asamblea se reuna en virtud de segunda u ulterior
convocatoria, se considerara mstalada legalmente; cualquiera-que sea el numero de titulos:que
estén en ella representados y sus decisiones seran-validas cuando sean aprobadas por mayoria
de-votos computables en la asamblea; tomando-en-consideracion que cada Tenedor tendra un
voto-por cada Certificado Bursatil que-acredite:

Se requerira que-estén representado-en-la asamblea los Tenedores que en lo individual o
conjuntamente acrediten el 75% (setentay cinco-porciento). cuando menos, de las Certificados
Bursatiles en circulacion y-que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno de 10s votos
de-los Tenedores computables-en la-asamblea, tomando-en consideracion que cada Tenedor
tendra un-voto por cada Certificado Bursatil-que-acredite:

I.= Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun, o nombrar a cualquier
otro Representante Comuin;

I1.= Cuando se trate de consentir uotorgar-prorrogas o-esperas-a-la-emisora; o

I1L.- Cuando-se-trate de realizar cualquiet modificacion a los términos y-condictones de la
ermision; en el entendido, sin-embargo, que el Fideicomiso-y/o-el presente-titulo podran-ser
modificados sin requerir del consentimientode los Tenedores, siempre y cuando dicha
modificacion no-altere sustancialmente-los-terminos del Fideicomiso-y/o el presente-titulo, o
no cause perjuicio a los derechos de los Tenedores, a juicio del Representante Comun.

En caso de que una asamblea se retna-en-virtud de segunda-u ulterior convocatoria-para tratar
cualquiera de los asuntos sefialados en los incisos I, I y 11l anteriores, se considerara instalada
legalmente, cualquiera que sea el nimero-de Tenedores que estén en ella representados y-sus
decisiones seran validas cuando sean -aprobadas-por-mayoria de votos de los Tenedores
computables en la asamblea, tomando en consideracion que cada Tenedor tendra un voto pro
cada Certificado-Bursatil que-acredite:

Para concurrir a la-asamblea, los Tenedores deberan entregar al Representante Comun las
constancias de deposito-que-expida S:D.Indeval Institucion para el Deposito-de-Valores, S-A.
de C.V., y el listado que al efecto expida la institucion correspondiente respecto de los titulos
de-los cuales son titulares, en su caso, en el lugar que se-designe en la convocatoria por lo
menos el Dia Habil anterior-alafechaen que-dicha-asamblea deba celebrarse. Los Tenedores
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